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证券代码：603776              证券简称：永安行              公告编号：2023-054 

债券代码：113609              债券简称：永安转债  

永安行科技股份有限公司 

关于收购浙江凯博压力容器有限公司 88%股权 

的补充公告 

    本公司全体董事或具有同等职责的人员保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

 

永安行科技股份有限公司（以下简称“永安行”或“公司”）于 2023 年 10 月 23 日披露了

《关于收购浙江凯博压力容器有限公司 88%股权的公告（2023-052）》公司拟以人民币

16,720.00 万元（含税）的价格收购浙江凯博压力容器有限公司（以下简称“浙江凯博”、“标

的公司”、“被评估单位”）88%的股权（以下简称“本次交易”）。本次交易完成后，公司持有

浙江凯博 88%的股权，成为其控股股东。为便于投资者进一步了解本次交易，现将相关情况

补充公告如下： 

 

一、标的公司估值的合理性 

（一）资产账面价值与评估结论存在较大差异的分析 

被评估单位所有者权益账面值为2,498.37万元。经评估，在评估基准日和持续经营前提

下，采用收益法评估的被评估单位股东全部权益价值为19,034.89万元。被评估单位股东全部

权益价值比账面价值高出16,536.52万元，增值率为661.89%。评估增值的原因为浙江凯博资

产账面价值不能充分反映其市场价值，收益法预测中综合考虑了企业的经营资质、技术积累、

管理团队等重要的难以量化的无形资源的贡献价值，以及未来业务的贡献价值，与历史成本

反映出的账面值相比，产生较大幅度增值。 

1、被评估单位所处行业在国内市场发展稳定 

近年来随着我国装备制造业的不断发展，使得压力容器的加工制造工艺和水平得到了大

幅提升；同时随着下游应用领域的增多，石油化工、新能源、环保等下游需求的不断增加，

使得我国压力容器市场规模不断增长。从中国压力容器登记数量变化情况来看，根据数据显

示，中国压力容器登记数量逐年上涨，随着下游领域应用的增多，未来中国压力容器登记数

量还会将会持续上涨。 

2、被评估单位具备丰富的客户资源优势，确保其未来的可持续成长 

被评估单位专业从事复合材料气瓶的研发和制造，客户稳定，客户资源丰富，经过多年

的技术及资源积累，被评估单位已掌握了一定的客户资源和业务渠道，出货量目前国内领先，
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国内市场占有率 30%以上，在业内树立了良好的口碑。 

3、被评估单位具备优质的产品质量，复合气瓶品类丰富，积极拓展新发展 

浙江凯博专注于复合材料气瓶的研发和制造。浙江凯博主营产品呼吸器用复合气瓶自

2012 年至今始终保持国内市场占有率领先的地位。在此基础上，浙江凯博通过自主研发，

已成功开发 35MPa 三型车用储氢气瓶，70MPa 四型车用高压储氢瓶的研发也已进入型试、

认证阶段。未来，浙江凯博将形成呼吸器用复合气瓶和车用高压储氢气瓶两大类主营产品。 

浙江凯博对产品的质量管控较为严格，在多品种、大批量的生产中，严格的质量体系是

产品质量稳定的最重要的保证。浙江凯博已经通过了 TSGZ004-2007 认证，ISO9001:2008 质

量体系认证和欧盟权威机构的认证。 

 

综上，企业未来的预期盈利能力较强，其未来的收益能客观全面地反映评估基准日时点

企业股东全部权益价值，因此，评估结论相比资产账面价值存在较大差异。 

 

（二）浙江凯博未来利润持续增长的分析 

浙江凯博主要业务为呼吸器用铝合金内胆碳纤维全缠绕气瓶，为国内呼吸器用铝合金内

胆碳纤维全缠绕气瓶领域领先的企业，市场占有率较高，该业务市场竞争格局稳定，经营现

金流稳定，同时浙江凯博多年来积极投入 70MPa 塑料内胆碳纤维储氢气瓶和 30MPa 空气呼

吸器用塑料内胆碳纤维全缠绕气瓶的研发，新产品研发投入在 2023 年基本完成，后续有望

带来收益。 

1、影响 2022 年、2023 年利润的几个因素 

（1）核心原材料影响： 

碳纤维是铝合金内胆碳纤维全缠绕气瓶的主要原材料，从 2022 年开始由于日本东丽等

相关公司限制对国内压力容器行业的碳纤维出口，致碳纤维价格持续走高，对当期利润造成

了一定的影响，但目前随着国产碳纤维技术的突破和大量产能的投放，2023 年下半年开始

碳纤维价格进入下行周期，浙江凯博已于 2023 年上半年完成国产碳纤维的替代验证，预计

后续国产碳纤维的价格下行将对浙江凯博利润产生显著正向影响。 

（2）新产品研发投入影响： 

①70MPa 塑料内胆碳纤维储氢气瓶研发 

浙江凯博在 2017 年开始和国内知名大学联合承担了国家重点研发计划《高比率燃料电

池发动机关键技术研究与平台开发》中的《70MPa 车载储氢系统开发》，项目在 2021 年完成

验收；浙江凯博在 2021 年和国内知名大学联合承担了浙江省科技计划项目《70MPa 高压储

氢瓶产业化关键技术》，项目于 2023 年底完成，累计投入 1,300 多万元，对当期利润造成一

定负面影响。 
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②30MPa 空气呼吸器用塑料内胆碳纤维全缠绕气瓶研发 

作为目前浙江凯博主要产品呼吸器用铝合金内胆碳纤维全缠绕气瓶的下一代产品，浙江

凯博于 2021 年开始投入研发，2023 年完成研发，预计 2024 年开始批量销售，累计研发投

入约 140 万元，预计对当期利润造成一定负面影响，但随着未来该产品投放市场，后续有望

带好较好收益。 

（3）产能扩充 

由于 2022 年浙江凯博生产能力无法满足市场需求，浙江凯博在 2023 年上半年对生产

线进行了升级，生产能力从 5 万只/年提升为 15 万只/年，为未来新增量业务奠定基础。 

2、未来利润持续增长的分析 

（1）成本降低 

浙江凯博与 2023 年对现有呼吸器用铝合金内胆碳纤维全缠绕气瓶进行了技术升级，可

减少核心材料碳纤维用量，预计对利润产生正向影响。 

（2）市场开拓 

浙江凯博国内市场地位稳固，但是海外市场占比较低，提升潜力较大，2022 年出口业

务占比 15%，2023 年至今已实现海外订单 1,100 万元以上，出口业务占比达 20%，浙江凯

博将未来重点发展方向定位为稳固国内市场，积极开拓海外市场，海外市场产品毛利率水平

较国内市场高 20%以上，浙江凯博于 2023 年组建国际部，已经完成俄罗斯、白俄罗斯、欧

盟等多国市场认证准入。 

（3）新产品投放 

浙江凯博重点研发的 30MPa 空气呼吸器用塑料内胆碳纤维全缠绕气瓶已经完成研发，

预计 2023 年底到 2024 年批量投放海外市场，该产品目前无国内同类产品，填补了国内同类

产品的空白，将有效提升浙江凯博海外新增量市场的竞争力和综合毛利率，预计对浙江凯博

利润产生正向影响。 

 

（三）和可比公司的指标对比 

由于同行业可比收购案例披露数据有限，评估人员从公开市场上获取了已经上市的全缠

绕气瓶相关公司的情况，具体如下： 

浙江凯博市盈率为 13.66，市盈率（动）为 11.57。 

公司名称 总市值 净资产 净利润 
市盈率

（动） 

市盈率（扣除

流动性折扣） 

致远新能 48.16 亿 11.87 亿 1230 万 293.63 211.71 

蜀道装备 34.51 亿 9.826 亿 703.2 万 245.34 176.89 

富瑞特装 44.31 亿 18.24 亿 1769 万 125.24 90.30 

行业平均 49.48 亿 21.00 亿 7259 万 49.13 35.42 
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从上表可以看出浙江凯博的市盈率指标明显低于已经上市的气瓶相关公司扣除流动性

折扣后的市盈率指标，且低于行业平均值。 

综上所述，本次评估增值率较高系评估机构根据评估准则等相关规定，基于标的公司所

处行业在国内市场发展、客户资源优势、产品的品类及质量、未来利润的增长分析等而做出，

交易定价系参考上述收益法评估结果确定。 

 

二、业绩补偿 

根据各方签署的股权转让协议约定，各转让方承诺，标的公司在 2024 年-2026 年（“对

赌期”）合计经审计扣非后净利润总额应不低于 6,000 万元（“总业绩目标”），各年度的具体

目标净利润指标（“目标年度指标”）如下： 

年度 目标年度指标 

2024 归属于公司股东的扣除非经常性损益的净利润不低于 1,850 万元 

2025 归属于公司股东的扣除非经常性损益的净利润不低于 2,000 万元 

2026 归属于公司股东的扣除非经常性损益的净利润不低于 2,150 万元 

各方同意，在标的公司未达到各年度业绩承诺的情况下，各转让方应对受让方进行业绩

补偿，补偿金额计算方式如下： 

需补偿金额=(截至当期承诺扣非后净利润累计数-截至当期实际实现扣非后净利润累计

数)÷业绩对赌期各年度的承诺扣非后净利润累计数×公司估值价格-已补偿金额。 

 

三、关联关系说明 

经核查确认，本次交易的交易对方与公司及其控股股东、实际控制人以及公司的董事、

监事、高级管理人员、主要供应商、客户之间不存在关联关系或其他利益安排。 

本次交易双方不存在未披露的潜在关联关系，不存在向关联方倾斜利益的情形。 

 

四、风险提示 

本次交易是公司基于发展战略及对行业市场前景的判断，为进一步提升公司的整体竞争

力、增强公司的氢能产业链，填补公司在高压碳纤维缠绕气瓶的技术空缺等做出的决策，但

标的公司的经营发展有可能受到宏观经济环境、行业发展趋势、市场需求变化、运营管理水

平等多方面因素的影响，上述因素对公司未来投资收益的影响具有不确定性。标的公司未来

业务拓展和产品的研发及应用具有较大不确定性，且时间跨度较长，短期内不会对公司业绩

产生影响。 

 

公司将严格按照法律法规的规定，及时履行后续信息披露义务，敬请广大投资者注意投

资风险。 



5  特此公告。   永安行科技股份有限公司董事会 2023年10月25日 


